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TEBLIG

Sermaye Piyasasi Kurulundan:

GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONLARINA ILISKiN ESASLAR
TEBLIGI (I11-52.4)’NDE DEGIiSiKLiK YAPILMASINA
DAIR TEBLIG (I1I-52.4.c)

MADDE 1- 2/1/2014 tarihli ve 28870 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Girisim Sermayesi Yatirim
Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (I1I-52.4)’nin 3 iincii maddesinin birinci fikrasmnin (a) ve (v) bentleri asagidaki sekilde
degistirilmis, (b) ve (e) bentleri yiiriirliikkten kaldirilmig ve ayni fikraya agagidaki bentler eklenmistir.

“a) Bilgilendirme dokiimanlari: Fon igtiiztigli ve ihrag belgesini,”

“v) Yatirimc sozlesmesi: Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, ictiiziik,
ihrag belgesi ve fon ihra¢ sozlesmesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi ihtiyari sdzlesmeyi,”

“z) En uygun haberlesme vasitasi: Kamuyu Aydinlatma Platformu, elektronik posta, kisa mesaj, telefon, faks
ve benzeri iletisim araglarini,

aa) Fon ihrag sdzlesmesi: Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen ve asgari
olarak EK/4’te sayilan hususlarin diizenlendigi standart sdzlesmeyi,”

MADDE 2- Aymi Tebligin 4 {incii maddesinin ikinci, dordiincii ve besinci fikralari asagidaki sekilde
degistirilmistir.

“(2) Fon siiresine ihrag belgesinde yer verilir.”

“(4) Fonun, faaliyet ve yatirimlarinin, katilim finans ilkelerine uygun olarak yerine getirileceginin ihrag
belgesinde belirtilmesi durumunda, fon iinvaninda “katilim” ibaresi kullanilabilir.

(5) Fonun resmf sicillere tescil, degisiklik, terkin ve diizeltme talepleri ile ortagi olacag: limited ve anonim
sirketlerin kurulus, sermaye artirimi veya pay devri iglemleri dahil her tiir ticaret sicili islemleriyle sinirli olarak tiizel
kisiligi haiz addolunur. Ticaret sicilinde ve diger resmi sicillerde fon adina yapilacak islemler, kurucu ile portfoy
saklayicisini temsil eden birer yetkilinin miisterek imzalariyla gerceklestirilir. Bu hiikkmiin uygulanmasinda fon adina
yapilacak islemler, fonun ortagi olacag sirketlerin kurulus, sermaye artirimi, pay devri ve benzeri nitelikte islemlerdir.
Yetkililer ise kurucu ve portfdy saklayicisinin yonetim kurulu bagkan ve iyeleri ile yonetim kurulunca
yetkilendirilecek en az ikinci derece imza yetkisine sahip kisilerdir.”

MADDE 3- Ayni Tebligin 5 inci maddesinin ikinci fikrasi asagidaki sekilde degistirilmistir.

“(2) Fon mal varlig1; fon hesabina olmasi ve igtiiziikte hiikiim bulunmas: sartiyla kredi alinmasi, finansman
saglanmasi, koruma amacl tiirev arag iglemleri yapilmasi veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde
bulunmas1 amac1 haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon mal varlig1 kurucunun ve portfoy saklayicisinin
yoOnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarmin tahsili amaci1 da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina
dahil edilemez.”

MADDE 4- Ayni Tebligin 6 nct maddesinin birinci fikras: asagidaki sekilde degistirilmis ve dordiincii fikrasi
yiriirlitkten kaldirilmistir.

“(1) Fon bilgilendirme dokiimanlari fon i¢tiiziigii ve ihrag belgesinden olusur.”

MADDE 5- Aymi Tebligin 7 nci maddesinin bashgi “Yetki ve sorumluluk” seklinde ve iiglincii fikrasi
asagidaki sekilde degistirilmis ve ayn1 maddeye asagidaki fikra eklenmistir.

“(3) Kurucu ile katilma pay:1 sahipleri arasindaki iliskilere Kanunda, ilgili mevzuatta, ictiiziikkte, ihrag
belgesinde, fon ihrag sézlesmesinde ve yatirimei sdzlesmesinde hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098
say1l1 Tiirk Borglar Kanununun 502 ila 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.”

“(4) Fonun yatirim komitesi tiyeleri, aldiklari kararlarla smirli olmak iizere, fonun girisim sermayesi
portfoyiiniin yonetiminden sorumludur.”

MADDE 6- Ayni Tebligin 9 uncu maddesine asagidaki fikra eklenmistir.

“(3) Fon ihrag sozlesmesinin bir 6rnegi portfoy saklama tebligi kapsamindaki sorumluluklarmin yerine
getirilebilmesini teminen portfdy saklayicisina iletilir.”

MADDE 7- Ayni Tebligin 10 uncu maddesinin ikinci fikrasi asagidaki sekilde degistirilmistir.

“(2) Fonun girisim sermayesi yatirimlarma iliskin TTK’da belirtilen ortaklik haklarin1 ve yaptigi
sozlesmelerden kaynaklanan yonetimsel haklarini kullanmak iizere, kurucunun yonetim kurulu karart ile kurucunun
personeli olmayan tiglincii kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun ilgili mevzuattan, fon
ictliziiglinden ve ihrag belgesinden dogan sorumluluklart devam eder.”

MADDE 8- Ayni1 Tebligin 11 inci maddesinin ikinci fikrasina asagidaki climle eklenmistir.

“Ancak her haliikarda birinci fikrada asgari olarak belirlenen yatinm komitesi iiyelerinin ¢ogunlugunun toplantida
hazir bulunmalar gerekir.”



MADDE 9- Ayni1 Tebligin 12 nci maddesinin birinci fikrasinin son ciimlesi yiirtirlikten kaldirilmistir.

MADDE 10- Ayni Teblige 12 nci maddeden sonra gelmek iizere asagidaki maddeler eklenmistir.

“Semsiye fon ve semsiye fona bagli fonlara iligkin esaslar

MADDE 12/A- (1) Fonlarin katilma paylarmin semsiye fona bagli olarak ihra¢ edilmesi miimkiindiir. Bu
sekilde katilma paylari ihrag edilen fonlar i¢in bu Tebligde yer alan “igtiiziik” ve “fon igtiiziigii” ibareleri “semsiye fon
ictliziiglini” ifade eder.

(2) Her katilma pay1 ihract i¢in ayr1 bir ihra¢ belgesi diizenlenmesi sartiyla semsiye fona bagli fonlar
olusturulur. Semsiye fona bagl fonlar i¢in agagidaki esaslar uygulanir:

a) Her bir fonun tiim varlik ve yiikiimliiliikleri birbirinden ayridir.

b) Semsiye fonun kurulus giderleri ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, bir semsiye fon
icin yapilmas: gereken tiim giderler fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak bu fonlarin
portfoylerinden kargilanir.

¢) Bir semsiye fonun tasfiye edilmesi veya devredilmesi durumunda, bu semsiye fona bagl fonlarin da tasfiye
edilmesi veya devredilmesi gerekir.

¢) Bu Tebligde yer alan hiikiimler aksi belirtilmedikge her bir fon i¢in ayr1 ayr1 uygulanir.

(3) Semsiye fona bagl ilk fon ihra¢ basvurusunun fon igtiiziigiiniin tescilinden itibaren alt1 ay igerisinde
yapilmasi zorunludur. Bu siire i¢cinde Kurula bagvuru yapilmamasi: durumunda fon igtiiziigiiniin ticaret sicilinden terkin
ettirilmesine izin verilmesi talebiyle Kurula bagvurulur. Kurulca uygun goriilecek makul gerekgelerin varligi halinde,
bu fikrada belirtilen alt1 aylik siire bir defaya mahsus olmak tizere alt1 ay daha uzatilabilir.

(4) Katilma paylar1 semsiye fona bagli olarak ihra¢ edilen fonlar i¢in 19 uncu maddenin {iglincii fikrasinda ve
22 nci maddenin ikinci fikrasinda yer alan fon igtliiziigiinlin ticaret sicilinden terkin ettirilmesi sartt uygulanmaz.
Semsiye fona bagli fonun tasfiye edilmesi yeterli kabul edilir.

Fon sepeti fonlarina iligkin esaslar

MADDE 12/B- (1) Fonlar fon sepeti fonu seklinde ihrag edilebilir.

(2) Fon sepeti fonlari i¢in asagidaki esaslar uygulanir:

a) Fon toplam degerinin en az %80’i katilma pay1 satigina iligkin ihrag belgesi Kurulca onaylanan girigim
sermayesi yatirim fonlarindan olusur.

b) Bu madde kapsaminda kurulacak fonun tinvaninda “Fon sepeti” ibaresine yer verilmesi zorunludur.

¢) Fon portfoyiine alinacak katilma paylari i¢in 6denen yonetim, performans, giris ve ¢ikis iicretleri de 24 {incii
madde kapsaminda belirlenen toplam gider oraninin hesaplanmasinda, bir gider kalemi olarak dikkate alinr.

¢) Fon, diger fon sepeti fonlarina yatirim yapamaz.”

MADDE 11- Ayni Tebligin 13 {incii maddesinin iigiincii, yedinci ve on birinci fikralar1 asagidaki sekilde
degistirilmis ve ayn1 maddeye asagidaki fikralar eklenmistir.

“(3) Katilma paylarmim ihra¢ edilebilmesi icin ihra¢ belgesinin Kurul tarafindan onaylanmasi gereklidir.
Katilma paylarinin ihraci i¢in ayrica izahname diizenlenmez.”

“(7) Katilma paylari, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasini takiben ihrag belgesinde belirtilen satig baslangic
tarihinden itibaren, ihrag belgesinde ilan edilen dagitim kanallar1 araciligtyla yatirimeilara sunulur. Belirlenecek satig
basglangi¢ tarihi her durumda onayli ihrag belgesinin kurucu tarafindan teslim alinmasini takip eden bir yili gegemez.
Bir yillik siire zarfinda katilma paylarinin satisina baglanmamis olmasi durumunda, siirenin sona ermesini takip eden
alt1 i giinii i¢inde fonun tasfiyesi veya ek siire verilmesi amaciyla Kurula bagvurulmasi zorunludur. Satis baslangi¢
tarihine kadar, Kurulca onaylanmis bilgilendirme dokiimanlarinda yer alan bilgilerde herhangi bir degisiklik olmas1
halinde, kurucu tarafindan bilgilendirme dokiimanlarinda yapilacak degisikliklere onay verilmesi talebiyle derhal
Kurula bagvurulur.”

“(11) Katilma pay1 sahiplerine taninan hak ve/veya yiikiimliiliikleri farklilagtirmak amaciyla ayni fonda farkli
pay gruplari olusturulabilir.”

“(12) Yatirimer sozlesmelerinde bu Teblige, fon ictiiziigline, ihrag belgesine ve fon ihrag sdzlesmesine aykiri
hiikiimlere yer verilemez.

(13) Fon katilma paylarmin nitelikli yatinmciya satist oncesinde yatirimcilarla EK/4’te belirtilen asgari
unsurlart igeren fon ihrag s6zlesmesi imzalanmasi zorunludur. Ancak, katilma paylarint borsadan alan yatirimeilar igin
bu zorunluluk aranmaz. S6z konusu s6zlesmede;

a) Yatirimer haklarini ciddi sekilde zedeleyici ve kurucu lehine tek tarafli olaganiistii haklar saglayan
hiikiimlere yer verilmemesi,

b) Ispat kiilfetini yatirimciya yiikleyen kayitlara yer verilmemesi,

¢) Acik ve anlagilabilir bir dil kullanilmasi, yatirimcinin okumasini zorlagtiran veya engelleyen karakter ve
yaz1 biyiikligii kullanilmamast,

¢) Bu Teblig, fon igtiizigii ve ihrag belgesine aykiri hiikiimlere yer verilmemesi,

zorunludur.

(14) Fonun Kamuyu Aydinlatma Platformu sayfasinda fon ihrag sozlesmesinin bir Ornegine yer verilir.
Sozlesme sartlarinda degisiklik yapilmasi halinde degisiklikleri igeren sdzlesmenin Kamuyu Aydinlatma Platformunda



ilan edilmesi ve portfoy saklayicisina génderilmesi zorunludur.”

MADDE 12- Ayni Tebligin 14 {incii maddesinin iigiincii ve dordiincii fikralar yiiriirliikten kaldirilmis ve ayni
maddenin birinci fikrasinin (c¢) bendi ile ikinci ve altinci fikralari agagidaki sekilde degistirilmistir.

“c) Yatirimcilarin yatirnm yapma kararmi etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olunmasmi gerektirecek
nitelikte ise, degisikliklerin yiiriirlige girig tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme
vasitastyla bildirilir. Bu bentte belirtilen siire iginde katilma paylarim1 fona iade etmek isteyen yatirimer bulunmasi
halinde, s6z konusu degisikliklerin yiiriirliige giris tarihi katilma paylarimin fona iade edilebilecegi ilk tarihe kadar
ertelenir.”

“(2) hrag belgesi degisiklikleri;

a) Degisikliklerin yiiriirliige giris tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme
vasitastyla bildirilir. Bu bentte belirtilen siire iginde katilma paylarini fona iade etmek isteyen yatirimer bulunmast
halinde, s6z konusu degisikliklerin yiiriirliige giris tarihi katilma paylarimin fona iade edilebilecegi ilk tarihe kadar
ertelenir ve erteleme hususu 33 iincii maddenin birinci fikrasi kapsaminda Kamuyu Aydinlatma Platformunda ayrica
ilan edilir.

b) Kurulun onay1 aranmaksizin Kurucu tarafindan gergeklestirilir ve yapilan degisikliklerin ilgili mevzuata ve
ihrag belgesi standardina uyumundan Kurucu sorumludur.”

“(6) Birinci fikranimn (c) bendi ve ikinci fikranin (a) bendi kapsamindaki degisikliklerde, katilma paylar1 fon
stiresi i¢inde iade edilebilen fonlarda mevcut katilma paylarmnin %65’inden fazlasini temsil eden katilma pay1
sahiplerinin, katilma paylar1 sadece fon siiresinin sonunda iade edilebilen fonlarda ise tiim katilma pay1 sahiplerinin
yazili onaylarmim alinmasi halinde degisikliklerin yiiriirliige girisine iliskin en az 30 giinliik bekleme siiresine ve
degisikliklerin yiiriirliige giris tarihinin ertelenmesine iliskin hiikiimler uygulanmaz. Katilma paylar1 sadece fon
stiresinin sonunda iade edilebilen fonlarda bu kapsamda yapilacak degisikliklerde, yiirtirlige giris tarihinden &nce
katilma pay:1 sahiplerine yatirim komitesi veya kurucu yonetim kurulu karari ile fondan ¢ikis hakki taninmasi
zorunludur. Bu hak kapsaminda katilma paylarimni fona iade etmek isteyen yatirimer bulunmasi halinde, s6z konusu
degisikliklerin yiiriirliige giris tarihi katilma paylarinin fona iade edilebilecegi ilk tarih olarak belirlenir.”

MADDE 13- Ayni Tebligin 15 inci maddesinin ikinci fikras: agagidaki sekilde degistirilmistir.

“(2) Fon birim pay degerinin en az yilda bir kere hesaplanmasi ve nitelikli yatirimcilara bildirilmesi esastir.
Fon katilma paylarinin degerlerinin yatirimcilara bildirim esas ve usullerine fon ihrag sézlesmesinde yer verilir. Kurul
fon katilma payi fiyatinin hesaplanma sikligina ve agiklanmasina iligkin olarak bu Tebligde belirtilen haller diginda
farkli esaslar belirleyebilir.”

MADDE 14- Ayn1 Tebligin 16 nc1 maddesinin birinci, ikinci, Giglincii, dordiinci, altinet, on birinci ve on ikinci
fikralar1 agagidaki sekilde degistirilmistir.

“(1) On ikinci fikra hiikiimleri sakli kalmak tizere; katilma pay1 satisi, fon birim pay degerinin tam olarak
nakden ddenmesi veya bu degere karsilik gelen istirak paylarmin fona devredilmesi, katilma paylarinin fona iadesi ise
fon ihra¢ sozlesmesinde belirlenen esaslara gore nakde ¢evrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak
paylarinin yatirimcilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.

(2) Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanabilir. Elde edilecek komisyon
tutar fona gelir olarak kaydedilir.

(3) Katilma pay1 satisinin veya fona iadesinin istirak pay1 karsiliginda gerceklestirilmesi durumunda, katilma
pay1 karsiliginda yatirimcilardan fona veya fondan yatirimcilara devredilecek istirak paylarinin deger tespitine yonelik
Kurulca uygun goriilen kuruluslara rapor hazirlatilir. Katilma payi satisinda esas alinacak deger, hazirlanan raporda
ulagilan degerden fazla, katilma pay1 iadesinde esas aliacak deger ise hazirlanan raporda ulasilan degerden az olamaz.
Yatirimcilardan fona veya fondan yatirimcilara devredilecek istirak paylarinin deger tespitine yonelik hazirlanacak
rapora iligkin masraflar fon portfyiinden karsilanamaz.

(4) Katilma paylarinin satisina ve fona iadesine iliskin esaslarin fonun portféy yapisina uygun bir sekilde
belirlenmesi ve fon ihra¢ sdzlesmesinde bu esaslara ayrmtili bir sekilde yer verilmesi zorunludur. Ancak, fon
ictiziiglinde hiikkiim bulunmak sartiyla katilma paylarmin fona iade edilebilmesi igin gerekli likiditenin
saglanamadigmin ve portfoydeki girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikisin yatirimcinin zararina olacaginin kurucu
tarafindan tespiti halinde, kurucu katilma paylarinin geri alimmi erteleyebilir. Ancak bu siire bir yili asamaz ve
ertelemeye iliskin karar derhal Kurula bildirilir. Ihra¢ belgesinde belirtilmesi kayd ile katilma paylarinin sadece fon
siiresinin sonunda nakde ¢evrilmesi de miimkiindiir.”

“(6) Katilma paylarmin nitelikli yatirnmcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirnmcilar arasinda katilma
pay1 devrinin gerceklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluglarin nitelikli yatirimer vasiflarini haiz olduguna
iligskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulus,
s0z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar1 fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma payi devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilarin
hesaplari arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir
islemlerini yiiriiten kurulus sorumludur. Nitelikli yatirimeilar arasindaki katilma pay1 devirlerine iligkin esaslara fon
ihra¢ sozlesmesinde yer verilmis olmak kaydiyla bu devirler, kurucu veya yoneticinin onayina baglanabilir yahut



tamamen yasaklanabilir. Fon ihra¢ sozlesmesinde aksine hiikiim bulunmamasi durumunda nitelikli yatirimeilar
arasindaki katilma pay1 devir bedelleri serbestce belirlenebilir.”

“(11) Katilma paylarinin satist ve fona iadesi Tiirk Lirasinin yani sira, miinhasiran Tiirkiye’de yerlesik
yabancilara ve yurt diginda yerlesik kigilere satilmak ilizere pay grubu olusturulmak suretiyle Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi tarafindan gilinlik alim satim kurlar1 ilan edilen yabanci para birimleri iizerinden de
gerceklestirilebilir. Bu durumda, katilma pay1 fiyati bagli oldugu pay grubuna gore Tiirk Liras1 ve yabanci para birimi
cinsinden agiklanir.

(12) Fon ihrag sdzlesmesinde hesaplama ve uygulama esaslarina yer verilmek suretiyle, katilma payi satis1 ve
fona iadesinin birim pay degerinden farkli bir fiyat lizerinden gerceklestirilmesi miimkiindiir. Katilma payr alim
satimina esas teskil eden bu fiyat, her islem 6ncesinde katilma pay1 sahiplerine kurucu tarafindan bildirilir.”

MADDE 15- Aynmi Tebligin 18 inci maddesinin birinci ve ikinci fikralar ile {igilincii fikrasinin (f) bendi ve
altinct fikrasinin (b) ve (¢) bentleri agagidaki sekilde degistirilmis ve iclincii fikrasina asagidaki bentler ile ayni
maddeye asagidaki fikra eklenmistir.

“(1) Girisim sirketlerinin, biiylime ve katma deger iiretme potansiyeline sahip olmalari, operasyonel, iiretim ya
da satis performansinin gelistirilmesi suretiyle yiiksek getiri beklentisi sunabilmeleri ve verilecek finansal ve/veya
kurumsal destekle faaliyet amaglarmi gergeklestirebilecek durumda olmalar1 gerekmektedir. Bir projenin
gerceklestirilmesi icin faaliyet gosteren sirketler de, sekizinci fikra hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, girisim sirketi
olarak degerlendirilir. Girisim sirketlerinin Tirkiye’de kurulu veya kurulacak olmalari veya yatirim yapildig: tarih
itibartyla yurt disinda kurulu olmakla birlikte son yillik veya yatirim yapilan tarihe en yakin tarihli finansal tablolarina
gore varliklarinin en az %51 inin Tiirkiye’de kurulu bagh ortaklik ya da istiraklerden olugmas gerekir.

(2) Fonlar, birinci fikra kapsaminda sadece anonim ve limitet sirketlere yatirim yapabilir. Yatiim tarihi
itibariyla limitet sirket olan yurt i¢inde kurulu girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir y1l iginde anonim
sirkete doniisiim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur. Birinci fikra kapsaminda yurt disinda kurulu sirketlere
yatirim yapilmasi halinde bu sirketlerin anonim ya da limited sirket olmasi zorunlulugu aranmaz.”

“f) Paylar1 borsada islem gormeyen girisim sirketlerine bor¢ ve sermaye finansmami karmasi olarak
yapilandirilmis finansman niteliginde finansman saglayabilir. Bu durumda finansmanin saglanmasindan 6nce, fon ve
girisim sirketi arasinda asgari olarak bu finansman tiirline uygun vade, faiz ve sirket payina doniisiim kosullarini i¢eren
bir s6zlesmenin akdedilmesi zorunludur.”

“b) Girisim sirketi tarafindan talep edilen ihra¢ tavaninin ve girisim sirketinin halen tedaviilde olan ile ihrag
tavani kapsaminda heniiz satig1 ger¢eklestirilmemis bor¢lanma araglari toplaminin 5 milyon Tiirk Lirasinin altinda
olmasi durumunda 7/6/2013 tarihli ve 28670 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bor¢lanma Araglart Tebligi (VII-
128.8)’nin 9 uncu maddesinde ve EK/2’sinde yer alan hiikiimler kapsaminda Kurul diizenlemelerine uygun olarak
hazirlanan bagimsiz denetimden/sinirli incelemeden ge¢mis finansal tablolar yerine girisim sirketinin 4/1/1961 tarihli
ve 213 sayili Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine goére hazirlanan ve mali miisavir tarafindan rapora baglanan mali
tablolarinin Kurula gonderilmesi yeterli kabul edilir. Bu bent kapsaminda yapilacak borglanma araci ihraglarinda talep
edilen ihrag tavanmm ve girisim sirketinin halen tedaviilde olan ile ihra¢ tavani kapsaminda heniiz satisi
gergeklestirilmemis borglanma araglari toplaminin 5 milyon Tiirk Lirasi ve ilizerinde olmasi durumda, girigim
sirketinin Kurul diizenlemelerine uygun olarak hazirlanan bagimsiz denetimden/sinirli incelemeden ge¢mis finansal
tablolarinin Kurula gonderilmesi zorunludur.”

“c) Girisim sirketi tarafindan fonlara tahsisli olarak satilmak tizere ihra¢ edilecek paya doniistiiriilebilir
tahviller icin Bor¢lanma Araglar1 Tebligi (VII-128.8)’nin 18 inci maddesinde yer alan doniistiirme fiyati ve orani
taraflarca serbestce belirlenebilir.”

“j) 23 lincii maddenin besinci fikras1 kapsaminda yapilan yatirnmlar girisim sermayesi yatirimi olarak kabul
edilir.

k) Ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olmak ve diger mevzuat hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, girisim
sirketlerine ileri vadede ortak olma hakki1 veren ya da verecek sozlesmeler yoluyla yapilan yatirimlar girisim sermayesi
yatirimi olarak kabul edilir.”

“(8) Son yillik finansal tablolarina goére aktif toplammin en az %40’1 gayrimenkul ve/veya gayrimenkule
dayali varliklarindan olusan sirketler ile esas faaliyet konusu miiteahhitlik olan sirketler girisim sirketi olarak
degerlendirilmez. Su kadar ki, Sanayi ve Teknoloji Bakanligindan uygun goriis alinmasi kaydiyla, 26/6/2001 tarihli ve
4691 sayili Teknoloji Gelistirme Bolgeleri Kanunu, 28/2/2008 tarihli ve 5746 sayili Arastirma, Gelistirme ve Tasarim
Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun, 4/11/1981 tarihli ve 2547 sayil1 Yiiksekogretim Kanunu ve ilgili diger
mevzuat kapsamindaki teknoloji gelistirme bolgeleri, kulucka merkezleri, teknoloji transfer ofisleri, ar-ge/tasarim
merkezleri, teknoloji gelistirme merkezleri, yiiksekdgretim teknoloji transfer ofisleri, arastirma merkezleri ve Sanayi
ve Teknoloji Bakanligi kiimelenme yapilart ile ilgili merkezler seklinde yapilanmis sirketler ve esas faaliyeti
gayrimenkul proje gelistirme ve yonetimi olmamakla birlikte ilgili kanunlarda belirlenmis faaliyetlerin ifas1 igin bu
faaliyetlerde bulunan sirketler, bu fikra kapsaminda yer almaz.”

MADDE 16- Ayni Tebligin 19 uncu maddesinin birinci fikrasina asagidaki bentler eklenmis ve ikinci ve
tigiincii fikralar agagidaki sekilde degistirilmistir.



“c) Diger girisim sermayesi yatirim fonlarina yapilan yatirim fon toplam degerinin %25’ini, 18 inci maddenin
tiglincli fikrasmnin (e) bendinde belirtilen sirketlere yapilan yatirim ise fon toplam degerinin %20’sini asamaz.
Unvaninda “fon sepeti” ibaresi yer alan fonlar tarafindan azami %25 oramindaki sinirlama uygulanmaz.

¢) Fon katilma paymna sahip olan yatirimcilarin yonetim kontroliine sahip olduklar sirketlere ve iliskili
taraflarina yapilan yatirimlar fon toplam degerinin %20’sini asamaz.”

“(2) Portfoy saklayicisi tarafindan yatirim siirlamalarina uyumun kontrolii hesap donemi sonuna iliskin
toplam deger tablosu iizerinden yapilir. Girisim sirketi yatirimlarinin hesap dénemi sonu degerlerine yer verilerek
diizenlenmesi halinde, toplam deger tablosu en ge¢ hesap donemi sonunu takip eden {iglincii ayin sonuna kadar
hazirlanir.

(3) Birinci fikrada belirtilen asgari veya azami yatirim sinirlamalarina aykirilik sonucunu dogurabilecek
katilma payr alim ve iade iglemleri, girisim sermayesi yatirimlarindan kar pay: ve faiz tahsil edilmesi, girisim
sermayesi yatirimlarindan ¢ikis gergeklestirilmesi, girisim sermayesi yatirimlarinin degerinin azalmasi veya artmast,
girisim sirketinin iflas yahut diger bir nedenle sona ermesi veya mahkemece sirketin feshine karar verilmesi veya
girisim sermayesi yatirimlart disindaki yatirimlarin degerlerinin artmasi gibi arizi durumlarda ilave veya yeni yatirim
yapilmamasi sartiyla azami sinirlamalara uyum saglanmasi sart1 aranmaz. Asgari siirlamalara uyum i¢in Kurula siire
verilmesi talebiyle basvuruda bulunulmasi ve bagvurunun Kurulca uygun goriilmesi sartlariyla; yatirim
sinirlamalarinin tekrar saglanmasi i¢in s6z konusu aykiriligin olustugu hesap donemi sonundan itibaren kurucuya ve
varsa portfoy yoneticisine en fazla bir y1l siire verilebilir. Kurulca verilen siirenin sonunda da yatirim sinirlamalarina
uyumun saglanamamasi halinde fonun yatirim faaliyetlerine son verilerek, siirenin bitiminden itibaren en geg iki yil
icinde fonun tasfiyesine izin verilmesi talebiyle Kurula bagvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben fon
ictliziigliniin ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.”

MADDE 17- Ayni Tebligin 20 nci maddesinin ikinci fikrasinin (a) bendinde yer alan “bilgilendirme
dokiimanlarinda” ibaresi “ihra¢ s6zlesmesinde” seklinde ve ayni fikranin (b) bendi asagidaki sekilde degistirilmistir.

“b) (a) bendi kapsamimna girmeyen fonlarda ise girisim sermayesi yatirimlarinmn degerinin tespitinin, fon
tarafindan ilgili girisim sirketine yapilan yatirnm miktarinin; 25 milyon Tiirk Lirasindan az olmasi halinde yatirim
yapilmasini takip eden her ti¢ilincii hesap donemi sonunda, 25 milyon Tiirk Lirasi ile 50 milyon Tiirk Liras1 arasinda
olmasi halinde yatirim yapilmasimi takip eden her ikinci hesap donemi sonunda, 50 milyon Tiirk Lirasindan fazla
olmasi halinde yatirnm yapilmasini takip eden her hesap donemi sonunda Kurulca uygun goriilen degerleme
kuruluslart tarafindan hazirlanan degerleme raporu ile yapilmasi zorunludur. Diger hesap donemlerinde ise fon
tarafindan ilgili girisim sirketine yapilan yatirimin degerinin tespitinin yatirim komitesi tarafindan Kurulun degerleme
standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun olarak hazirlanan degerleme raporuna istinaden kurucu yonetim kurulu
karariyla veya Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslari tarafindan hazirlanan degerleme raporu ile yapilmasi
gereklidir.”

MADDE 18- Ayni Tebligin 22 nci maddesinin birinci, liclincii ve dordiincii fikralar1 agagidaki sekilde
degistirilmistir.

“(1) Kurucu, nitelikli yatirnmcilarin bir defada veya farkl tarihlerde 6denmek iizere, fona kaynak taahhiidiinde
bulunmalarmni talep eder. Nitelikli yatirimeilardan alinacak toplam kaynak taahhiidii tutari asgari 50.000.000 Tiirk
Lirast olup bu tutara ihrag belgesinde yer verilir. Katilma paylarmmn nitelikli yatirimerya satigina baslandig: tarihi
miiteakip en ge¢ bir yil i¢inde kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur. Kaynak taahhiidii tutarinin, tahsil
edilmesini miiteakip ihra¢ belgesinde belirtilen siire icerisinde yatirima yonlendirilmesi zorunludur. Ancak her
durumda bu siire iki yili asamaz. Fon katilma pay1 satis baslangic tarihinden fon portfoyiiniin 19 uncu maddenin
birinci fikrasimin (a) bendine uygun sekilde yatirnma yonlendirilmesine kadar gegen siirede, anilan bent disinda bu
Tebligde belirtilen tiim sinirlamalara uyum zorunludur.”

“(3) Kaynak taahhiitlerinin tutar ve 6denme planmna, alt ve {ist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin yerine
getirilmemesi halinde kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere fon ihrag sdzlesmesinde yer verilir. Kaynak taahhiidii
tutarlarinin sdzlesmede belirlenecek siirelerde fona 6denmesi kurucunun yonetim kurulu tarafindan talep edilir.

(4) Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirimer hesaplarina aktarilacak katilma paylarmin sayisi,
kaynak taahhiidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen pay fiyatina gore hesaplanir. Fonun
katilma payr satim donemlerinde kaynak taahhiidiiniin 6denmesi durumunda katilma payi birim pay degerinin
hesaplanmasi amaciyla hazirlanan fiyat raporlarinin da kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirimer hesaplarina
aktarilacak katilma paylarmnmn sayisinin tespiti i¢in kullanilmasi miimkiindiir. Ayrica, yatirimer hesaplarmna aktarilacak
katilma paylarmin sayisinin 16 nci maddenin on ikinci fikrasi kapsaminda belirlenecek fiyat iizerinden de
hesaplanmas1 miimkiindiir. Fon katilma paylarinin ihraci sonras1 fona yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi durumunda,
fonun mevcut katilma payi sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda fon katilma paylarin1 alacak yatirimcilar
arasinda denklestirme yapilabilir. Bu durumda, denklestirme yapilmasina iliskin esaslara fon ihra¢ s6zlesmesinde yer
verilir. Fon ihra¢ sdzlesmesinde hiikiim bulunmasi sartiyla kaynak taahhiidii 6demelerinden 6nce girisim sermayesi
portfoyiine iligkin 6zel degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin 6denme
esaslarina fon ihrag sdzlesmesinde yer verilir.”



MADDE 19- Ayni Tebligin 23 iincli maddesinin iigiincii ve dordiincii fikralar1 asagidaki sekilde degistirilmis
ve ayn1 maddeye asagidaki fikralar eklenmistir.

“(3) Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere 18 inci
maddenin tgiincli fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen yontemlerle fon toplam degerinin azami %15’ine
kadar yatirim yapilabilir. Ancak, bu yatirimlar girisim sermayesi yatirimlarina dahil edilmez.

(4) Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlart disinda kalan sermaye piyasasi araglarmin
yonetiminde Kurulun yatinm fonlarina iliskin diizenlemelerinde yer alan ihrag¢i siirlamalari ile fonun ihrag
sozlesmesinde yer alan yatirim stratejileri ve limitlerine uyulur.”

“(5) Ugiincii fikrada yer alan portfoy smirlamasi, yurt disinda yerlesik gercek veya tiizel kisilerce fonun
tedaviildeki katilma paylarinin;

a) %20’sinden %30’una kadar sahip olunmas: halinde %30,

b) %30’undan %50’sine kadar sahip olunmasi halinde %50,

¢) %50’sinden %80’ine kadar sahip olunmasi halinde %80,

¢) %801 ve daha fazlasina sahip olunmast halinde %100,

olarak uygulanir ve bu yatiimlar girisim sermayesi yatirim sinirlamalarma dahil edilir. Fon katilma pay1
karsiligr tahsil edilen tutarin yurt disi kaynakli oldugunun tevsik edilmesi halinde de bu fikradaki sinirlamalar
uygulanir. Hesap donemi sonu itibartyla yurt disinda yerlesiklerin sahiplik oranina gore portfdy sinirlamasi portfoy
saklayicisi tarafindan kontrol edilir. Kisilerin yurt diginda yerlesik olduklarina yonelik kontrollerin yapilabilmesi
amactyla MKK tarafindan gerekli altyap: saglanir.

(6) Ugiincii fikra kapsaminda yapilan yatirimlara iliskin {igiincii ve besinci fikralarda belirtilen azami yatirim
simirlamalarinin 19 uncu maddenin {iglincli fikrasinda belirtilen arizi durumlarda agilmasi halinde ilave veya yeni
yatirim yapilmamasi sarttyla azami sinirlamalara uyum saglanmasi sart1 aranmaz.

(7) Hesap donemi sonu itibariyla yapilan kontrol kapsaminda yurt diginda yerlesiklerin sahiplik oranina gére
portfoy sinirlamasina aykirilik olusmasi halinde, portfdy saklayicisi tarafindan hesap dénemi sonundan itibaren 10 is
giinil icerisinde kurucuya ve Kurula bilgi verilir. Portfoy saklayicisi tarafindan Kurula bildirim yapilmasini takip eden
en ge¢ 10 is glinii icerisinde kurucu tarafindan 19 uncu maddenin tgilincii fikras1 kapsaminda Kurula siire verilmesi
talebiyle bagvurulmasi zorunludur. Bagvurunun Kurulca uygun goriilmesi sartiyla, yatirim sinirlamalarma uyumun
tekrar saglanmasi i¢in s6z konusu aykiriligin olustugu hesap donemi sonundan itibaren kurucuya ve varsa portfoy
yoneticisine siire verilebilir. Kurulca verilen siirenin sonunda da yatirim sinirlamalarina uyumun saglanamamasi
halinde fonun yatirim faaliyetlerine son verilerek siirenin bitiminden itibaren en geg iki yil i¢inde fonun tasfiyesine
izin verilmesi talebiyle Kurula bagvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben fon igtiiziigiiniin ticaret sicilinden terkin
ettirilmesi zorunludur.

(8) Fon katilma pay1 satis baslangi¢ tarihinden fon portfoyiiniin 19 uncu maddenin birinci fikrasinin (a)
bendine uygun sekilde yatirnma yonlendirilmesine kadar gegen siirede ve sonrasinda sermaye piyasasi araglarina
yapilacak yatirnmlarda yatirim yapildig: tarih itibartyla Kurulun yatirim fonlarina iligkin diizenlemelerinde yer alan
ihrag¢1 sinirlamalarina uyum zorunludur.”

MADDE 20- Ayni Tebligin 24 {incii maddesinin birinci ve ikinci fikralar1 asagidaki sekilde degistirilmistir.

“(1) Fona iliskin tiim giderler fon mal varligindan karsilanir. Su kadar ki, fon kurulug masraf ve giderleri ile
fonun portfoyiliniin olugturulmasima iligkin her tilirli danigmanlik hizmeti alimlarindan dogan iicretler, s6z konusu
iicretlere ve tahsil esaslarma fon ihra¢ sdzlesmesinde yer verilmek sartiyla, fon portfoyiinden karsilanabilir. Fondan
karsilanan, portfoy yonetim {icreti dahil tiim giderlerin toplaminin fon toplam degerine gore {ist sinirma fon ihrag
sozlesmesinde yer verilir. Performans iicretinin de bu sinira dahil edilmek istenmesi halinde bu husus fon ihrag
sozlesmesinde belirtilir. Portfoy yonetim iicreti; sabit bir tutar olarak veya fonun portfoy degerinin, toplam degerinin
veya aktif toplaminin veya yatirimcilar tarafindan fon katilma payi satin alinmasina iliskin verilen taahhiit tutarinin
belli bir orani olarak veya Kurulca uygun goriilen yontemle belirlenebilir.

(2) Kurucu ve varsa portfoy yoneticisi tarafindan fon ihra¢ sozlesmesinde hiikiim bulunmasi sartiyla,
performans iicretinin fona veya katilma pay1 sahiplerine tahakkuk ettirilmesi ve fondan veya katilma pay1
sahiplerinden tahsil edilmesi miimkiindiir.”

MADDE 21- Aym Tebligin 25 inci maddesinin birinci fikrasinda yer alan “belgesinde” ibaresi
“sozlesmesinde” seklinde degistirilmistir.

MADDE 22- Ayni Tebligin 26 nc1 maddesinin birinci fikrasi asagidaki sekilde degistirilmistir.

“(1) Fonlar, fon toplam degerinin azami %350°si oraninda kredi veya faizsiz finansman kullanabilirler. Kredi
veya faizsiz finansman kullaniminin gerceklestigi hesap donemi ile sonrasindaki hesap donemleri sonunu takip eden
liclincii aym sonunda acgiklanan 19 uncu maddenin ikinci fikrasinda belirtilen toplam deger tablosunda s6z konusu
orana uyum saglanmasi gereklidir. Kredi veya faizsiz finansman kullanilmasi halinde bunlarin niteligi, tutari, faizi,
6denen komisyon ve masraflar, alindig1 tarih ve kurulus ile geri ddeme tarihine iliskin bilgiler hesap donemini takip
eden 30 giin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirilir.”

MADDE 23- Ayni Tebligin 31 inci maddesinin birinci ve tiglincii fikralar: yiirtirliikten kaldirilmistir.



MADDE 24- Aymi Tebligin 33 {iincii maddesinin birinci fikrasinda yer alan “fon bilgilendirme
dokiimanlarinin,” ibaresinden sonra gelmek iizere “ fon ihra¢ s6zlesmesinin,” ibaresi eklenmistir.

MADDE 25- Ayni Teblige asagidaki gegici madde eklenmistir.

“Mevcut bagvurular ve gegis siireci

GECICI MADDE 2- (1) Bu maddenin yiiriirliige girdigi tarih itibartyla Kurul kararina baglanmamis olan
bagvurularin sonuglandirilmasinda bu maddeyi ihdas eden Teblig ile yapilan degisiklikler uygulanir.

(2) Bu maddenin yiiriirliige girdigi tarih itibartyla katilma payi ihra¢ edilmis fonlar tarafindan 13 {incii
maddenin on liglincii fikras1 hiikmiine ve EK/2’de yer alan esaslara 30/6/2025 tarihine kadar uyum saglanmasi
zorunludur. Bu siire i¢erisinde kurucular tarafindan, tiim katilma pay1 sahipleri ile fon ihra¢ sézlesmesi imzalandiginin
beyan edilmesi sartryla bu madde kapsaminda yapilacak ihra¢ belgesi degisikliklerinde 14 {incli maddenin ikinci
fikrasinin (b) bendi hitkmii uygulanir. Kurulca uygun goriilecek makul gerekgelerin varligt halinde bu fikrada belirtilen
siire, alt1 aya kadar uzatilabilir.

(3) Bu maddenin yiiriirlige girdigi tarih itibartyla katilma payi ihra¢ edilmis fonlar tarafindan 19 uncu
maddenin birinci fikrasinin (c¢) bendinde belirtilen portfdy sinirlamalarma 31/12/2025 tarihine kadar uyum saglanmasi
zorunludur.

(4) Bu maddenin yiiriirliige girdigi tarih itibariyla ihrag belgesi onaylanan fonlar tarafindan 22 nci maddenin
birinci fikrasinda belirtilen asgari kaynak taahhiidii tutarinm katilma paylarmin nitelikli yatirimerya satisina baslandig:
tarihi miiteakip en ge¢ bir y1l icinde tahsil edilmesi sartina uyum aranmaz.

(5) Bu maddenin yiiriirlige girdigi tarih itibariyla yatirim stratejisi veya girisim sermayesi yatirimlari 18 inci
maddenin sekizinci fikrasi ve 19 uncu maddenin birinci fikrasinin (¢) bendi hiikiimlerine uygun olmayan fonlara
anilan hiikiimler uygulanmaz. Ancak bu maddenin yiiriirlige girdigi tarihten sonra bu kapsamda yapilacak ilave
yatirimlarda bu Teblig hiikiimlerine uyum sart1 aranir.

(6) Bu maddenin yiiriirliige girdigi tarih itibartyla Kurulca sonuglandirilmamig ihrag belgesi degisikliklerinde
14 tincli maddenin ikinci ve altinci fikralari hitkiimleri uygulanir.”

MADDE 26- Aynm Tebligin EK/1’inin (a) ve (b) bentleri asagidaki sekilde degistirilmistir.

“a) Fonun iinvani,

b) Kurucunun, yoneticinin ve portfoy saklayicisinin tinvani ve adresleri,”

MADDE 27- Ayni Tebligin EK/2’si ekteki sekilde degistirilmis ve EK/3’1 yiirtirliikten kaldirilmistir.

MADDE 28- Ayni Teblige ekteki EK/4 eklenmistir.

MADDE 29- Bu Teblig yayimi tarihinde yiiriirliige girer.

MADDE 30- Bu Teblig hiikiimlerini Sermaye Piyasast Kurulu yiiriitiir.

EKleri icin tiklayiniz.
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